W AYLIK RAPOR Nisan 2023 VakifBank

Kiiresel ekonomide ilk ¢eyrek biiyiime oranlari takip edildi.

ABD’de bankacilik sektoriine iliskin endiseler piyasalarda etkili olmayl Nisan ayinda da strdiirdi. Talep
toparlanmasina yonelik endigeler ve daha fazla parasal sikilastirma beklentisiyle petrol fiyatlarinda disiis yasandi.
Ote yandan, Nisan ayinin sonlarina dogru ABD ve Avrupa’da 2023 yili ilk ceyrek biiylime oranlarinin énciil verileri
takip edildi. ABD ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde %1.1 biiylidi. Euro Bolgesi ekonomisi ise yillik bazda %1.3
biiyiidii. Mart ay! enflasyonu nihai verileri, faiz artirrmlarinin sonlanacagi beklentisini giigclendirdi. ABD’de TUFE
Mart ayinda aylik bazda %0.1 artarken; yillik bazda Mayis 2021’den bu yana en disik seviyede gercgeklesti. Euro
Bolgesi’'nde ise enflasyon Mart ayinda yillik bazda %6.9’a geriledi. Uluslararasi Para Fonu (IMF), "Global Ekonomik
GOrlnum" raporunda, kiiresel ekonomide biyiimenin 2022 yilindaki %3.4'ten 2023 yilinda %2.8'e gerileyecegini
ongorduklerini belirtirken, 2024 yilinda biyimenin %3’e toparlanmasini beklediklerini ifade etti.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Nisan ayinda gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini sabit
birakti. Karar metninde, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araglarin kararllikla
kullanilmaya devam edilecegi ve fonlama kanallari basta olmak (zere tim politika arag¢ setinin liralasma
hedefleriyle uyumlu hale getirilecegi tekrarlandi. Enflasyon Mart ayinda yillik bazda %50.51’e geriledi. Piyasa
Katiimcilari Anketi’nde enflasyon ve cari agik beklentisi yiikselirken; blylime beklentisi sabit kaldi. IMF, Tarkiye
ekonomisi icin 2023 biiyiime oranini %3’ten %2.7’ye dislrirken; 2024 yili biyiime beklentisini %3’ten %3.6'ya
yukseltti.

Nisan ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler
Enflasyon Mart’ta yillik bazda %50.51’e geriledi.

Mart ayi enflasyon verileri 3 Nisan’da agiklandi.

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
128 Yi-UFE (y-y, %) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart’ta beklentilerin
140 altinda ayhk bazda %2.29 (Piyasa beklentisi: %2.85)
133 artti. Yillik bazda ise TUFE Subat’taki %55.18’den
80 Mart’ta %50.51’e geriledi. Boylece enflasyon son

60 14 ayin en dusik seviyesinde gerceklesti.
33 Enflasyonda Mart’'ta yasanan artista gida ve
alkolsliz icecekler, lokanta ve oteller ile konut
gruplarindaki artislar ana belirleyiciler oldu.
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Kaynak: TUIK Cekirdek enflasyon (C endeksi) Mart’ta bir 6nceki

aya gore %2.15 artti ve yillik bazda Subat’taki
%50.58’den %47.36'ya geriledi.

Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Mart’ta bir 6nceki aya goére %0.44 artti ve yillik bazda Subat’taki %76.61’den
%62.45’e geriledi. Sanayide kullanilan elektrik ve dogalgaza yapilan indirimin sonucu olarak enerji
maliyetlerindeki diisiisiin devam etmesi ve kurdaki stabil seyrin etkisiyle Yi-UFE’de artis Mart’ta yavaslamaya
devam etti ve Yi-UFE yillik bazda son 16 ayin en diisiik seviyesine geriledi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Nisan 2023
TCMB, politika faiz oranini sabit birakti.
—— Gecelik Borc Verme (10.00) TCMB Nisan ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi
Gecelik Bor¢ Alma (7.00) 27 Nisan’da yapildi.

=1 Hafta Vadeli Repo ihale (8.50)

———GLP Borg Verme (13.00) Turkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
30 Nisan ayi toplantisinda politika faiz oranini
25 degistirmeyerek %8.50 seviyesinde birakti.

| Piyasadaki  beklentileri de faiz oraninin
20 - degismeyecegi yonindeydi.
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tim politika arag¢ setinin liralasma hedefleriyle

Kaynak: TCMB uyumlu hale getirilecegi tekrarlandi.

Yasanan felaketin etkilerinin en diisiik seviyelere indirilmesi ve gerekli donlisimiin desteklenmesi amaciyla uygun
finansal kosullarin olusmasinin énceliklendirilecegi ifade edildi. Para politikasi durusunun fiyat istikrari ve finansal
istikrari koruyarak deprem sonrasi gerekli toparlanmayi desteklemek igin yeterli oldugu gorisiinde olundugu
belirtildi. Depremin 2023 yilinin ilk yarisindaki etkilerinin yakindan takip edilecegi tekrarland.

Cari islemler dengesi Subat’ta 8.78 milyar dolar acik verdi.

2022 yih Subat ay1 6demeler dengesi verileri 10 Nisan’da agiklandi.

ODEMELER DENGESI BILANCOSU (Milyon Dolar) 2023 yili Subat ayinda cari islemler agigl
Ocak-Subat | Ocak-subat | 2AYIK [ 12Avlk | gocan vilin ayni donemine gore %65 artarak
Sub.23 2022 2023 Degisim | Kamdlatif . . . .
%) |Toplam(2022)) 8.78 milyar dolar ile piyasa beklentisine
I-Carllglemler Denge.5| -8,783 -12,192 -18,803 54 -55,362 yakln gergeklesti. Subat’ta ihracat gecen
A-Dis Ticaret Dengesi -10,401 -14,839 -22,860 54 -97,705
B-Hizmetler Dengesi 2,334 3,869 5,364 39 51,367 ylla gbre %6.6 gerilerken, ithalat altin

B1-Turizm 1,652 3,298 4,106 2% 37,931 . e o ..

B2 Tagmacihk oL 1588 2707 = 19973 ithalati onclligiinde %11 artti. Boylece dis
C-Birincil Gelir Dengesi -815 -1,022 -1,205 18 8,748 ticaret agigindaki yilhk artis %65 oldu ve
D-ikincil Gelir Dengesi 99 -200 -102 -49.0 -276.0 . . o g
-Sermaye Hesabi s 0 200 ~ 730 10.4 milyar dolarhk dis ticaret agigi verildi.
lll-Finans Hesabi -1,797 -8,291 -17,842 - -30,888
A-Dogrudan Yatinmlar -505 -463 645 39 8,348 Cekirdek cari denge olarak da ifade edilen
B-Portféy Yatinmlan -240 1,842 -730 - 10,956 .. . L.

C-Diger Yatinmlar 2375 6510 2449 ) 34,049 enerji ve altin hari¢ cari islemler fazlasi
D-Rezerv Varliklar 4,677 -3,160 -14,018 - 1,453 2022 subat’ta 2 mi|yar dolar iken, 2023
IV-Net Hata Noksan 1,011 3,902 1,001 -74 24,548

Subat’ta 834 milyon dolara geriledi. Cari
islemler agig 12 ayhk kiimulatif toplamda ise Ocak’taki seviyesi olan 52 milyar dolardan 55.4 milyar dolara
yukseldi ve s6z konusu yikselis Agustos 2012’den bu yana goérilen en yiiksek seviyede gergeklesti.

Subat ayinda cari islemler agiginin finansmani Ocak ayinda oldugu gibi agirhkh olarak rezerv varliklardan
karsilandi. Finansman hesabinin diger alt kalemlerindeki gelisime bakildiginda, 505 milyon dolar dogrudan
yatirim, 240 milyon dolar portfoy yatirimi gergeklesti. Bankacilik ve banka disi sektoriin mevduat-kredi
islemlerinin takip edildigi diger yatirimlar kaleminde ise 2.4 milyar dolar sermaye girisi yasandi.

Subat ayinda rezerv varliklar 4.7 milyar dolar, Ocak-Subat dénemi toplaminda ise toplam 14 milyar dolar rezerv
azalisi gercgeklesti. Ayrica, net hata noksan kaleminde Subat ayinda 1 milyar dolarlik doviz girisi yasandi.



Mart ayinda merkezi yonetim biitcesi 47.2 milyar TL agik verdi.

2023 yil Mart ay1 merkezi ydnetim biitce dengesi verileri 17 Nisan’da agiklandi.

Giderler

Faiz Hari¢ Giderler
Faiz Giderleri
Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Biitce Dengesi
Faiz Digi Denge

2022
224.9

198.0
26.9
156.0
127.4
28.6
-69.0
-42.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

*Rakamlar yukari yuvarlanmigtir.

Mart

2023
334.0

289.0
45.1
286.8
198.6
88.2
-47.2
-2.1

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

% Degisim
48.5

45.9
67.3
83.9
55.9
208.4
315
94.9

2022
571.7

486.9
84.8
602.5
455.2
147.3
30.8
115.6

Ocak-Mart

2023 % Degisim

1,044.8 82.7
944.1 93.9
100.7 18.6
794.7 31.9
631.0 38.6
163.7 111

-250.0 -911.5

-149.4 -229.2

Nisan 2023
2023 Biitce | Gergeklesen/

Hedefi Hedef
(%)
4,469.6 234
3,903.0 24.2
565.6 17.8
3,810.1 20.9
3,199.5 19.7
610.6 26.8
-659.4 37.9

-93.8 159.2

2022 yili Mart ayinda 69 milyar TL agik veren merkezi yonetim bitce dengesi 2023 yilinin Mart ayinda 47.2 milyar

TL acik verdi. Faiz digi denge 2022 yili Mart ayinda 42 milyar TL agik verirken, 2023 yili Mart ayinda 2.1 milyar TL

acik verdi.

Mart ayinda butge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %83.9 artarak 286.8 milyar TL olurken, biitge giderleri

%48.5 artarak 334 milyar TL oldu.

Mart ayinda bitce giderlerindeki artisin biitce gelirlerine gore daha yavas olmasinin etkisiyle gecen yila gore

biitce agiginda gerileme goriildi. Ote yandan, 2023 yilinin ilk iki ayinda BOTAS’a yapilan aktarimin Mart ayinda

olmamasi ve Kur Korumali Mevduat (KKM)'in da 2023 yili Mart ayinda bitceye maliyetinin olmamasi, bitce

dengesine olumlu yansidi.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon ve cari agik beklentisi yiikselirken; biiylime
beklentisi sabit kaldi.

TCMB Nisan ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 19 Nisan’da yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu)
TUFE (cari yil sonu, %)
TUFE (12 ay sonrasi, %)
TUFE (24 ay sonrasi, %)
Biiyiime (2023, %)

Cari Denge (2023, milyar $)

22.91
37.2
31.63
17.91
3.5
-36.0

23.15
37.77
31.02
17.54
3.5
-37.8
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Nisan ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

Fed’in Mart ayinda diizenlenen son toplantisina iliskin tutanaklari yayimlandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed)’'nin Mart ayi toplantisina iliskin tutanaklari 12 Nisan’da yayimlandi.

Fed Bilango Buyuklugu (milyar dolar) e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St.Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed) 21-22 Mart tarihinde gergeklesen toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi 25
baz puan artirarak %4.75-5.00 araligina ylikseltmisti. Boylece faiz orani 16 yilin en ylksek seviyesine ¢ikmisti.

Tutanaklar, bazi Fed Uyelerinin, faiz artirimlarinin Mart'ta durdurulmasini degerlendirdiklerini gésterdi.

Tutanaklarda, "Birgok katilimci bu toplantida finans sektériindeki gelismelerin kredileri ve ekonominin patikasini
nasil etkileyecegini degerlendirmek igin faizleri degistirmemenin uygun olup olmayacagini degerlendirdiklerini
not ettiler. Bununla birlikte, bu katihmcilar bankacilik sektériindeki gelismeleri yatistirmak igin atilan adimlari ve
dislik kisa vadeli riskleri not ederek sonunda faiz artiriminin uygun olduguna karar verdiler" denildi.

Tutanaklarda, "Enflasyon, Komite'nin %2 olan uzun vadeli hedefinin oldukca tzerinde olmaya devam etti. Fed
yetkilileri, enflasyona iliskin son verinin, enflasyon baskilarinin hedefe dénmek igin yeterli hizda azalmakta
olduguna dair birkag isaret sagladigi sonucuna vardilar" ifadeleri de kullanildi.

Tutanaklarda, bazi katilimcilarin bankacilik sektériindeki son gelismelerin yasanmamasi halinde 50 baz puan faiz
artinmini degerlendirdikleri de yer aldi.

ABD ekonomisi 2023 yilinin ilk geyreginde onciil verilere gore ¢eyreklik bazda %1.1 biiyiidii.

ABD ekonomisi 2023 yili ilk ¢eyrek biiyiime orani 28 Nisan’da aciklandi.
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63 6.7 6.9
38 27 21 13 29 ;¢ 26 24 4.5 23 32 26 11
1.6 -0.6
-5
-31.4

- (o] m < i o m < i (o] m < i o m < i (o] m < —
(O O O O O O O O [S4 O [S4 O (& o (O] (@] O O O O (&4
[} o0 [} o] ()} ()} [e)} ()} o o o o — — — — o~ ~N o~ ~ [22]
- o ) ol o i ol o o o o o o o~ o o o o o~ o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ [V} o~ o~ o o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~

Kaynak: Haver Analytics
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ABD ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde oncil verilere gére %1.1 biyilyerek %2 blyliime beklentisinin altinda
gerceklesti. Ulke ekonomisi ilk geyrekte, zayif yatinm harcamalari ve stoklardaki gerilemenin tiiketim
harcamalarindaki artis etkisini azaltmasiyla yavasladi.

Kisisel tuketim harcamalari %4 olan beklentilerin altinda %3.7 artti. Kamu harcamalarindaki blylime %4.7 oldu.
Sabit sermaye yatirmlarindaki artis ise %0.7 oldu. Stoklarin blylime -2.3 negatif etkisi olurken; bliyimeye
olumsuz katkida bulundu. Dis ticaretin etkisi ise ilk ceyrekte 0.1 ile sinirli kald.

ABD ekonomisi 2022 yilinda %2.1 biiyiimistii. Ulke ekonomisinin 2023 yilinda %0.4 biiylimesi bekleniyor.

ABD’de tarim digi istihdam Mart ayinda beklentilerin altinda gergeklesirken; issizlik orani

distii.
Tarimdisi Istihdam (a-a, bin kisi) ABD Mart ayi istihdam verileri 7 Nisan’da
igsizlik Orani (%) (Sag Eksen) aciklandi.
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-5000 10 beklentisinin altinda 236 bin kisi artti. Subat ay!
-10000 2 verisi 326 bin kisiye revize edildi.
-15000 4
-20000 2 Issizlik orani Mart’ta bir 6nceki aya gore 0.1
-25000 0 puan gerileyerek beklentilerin altinda %3.5
0 00 0 OO OO OO O O O w «w =« N &N N ™M
- — = o AN AN NN NN AN N NN
O O O O OO O O OO © © © © © O oldu.
R IR IR R R R R I R B
MmN J o 4N NN 3N NN A 3 om
O O «+ O O 1 O O « O O «+ O O « O

Kaynak: Reuters Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Subat
ayinda %4.6 artarken; Mart ayinda bir dnceki
yilin ayni ayina gore beklentilerin altinda %4.2, aylik bazda beklentilere paralel %0.3 artt. isgiiciine katilim orani

Mart’ta %62.6 oldu ve Mart 2020’den bu yana en yiiksek seviyeye cikti. istihdam orani ise %60.4 gerceklesti.

Fed Baskani Jerome Powell, son dénemdeki agiklamalarinda isglicu piyasasinin hala siki kalmasina vurgu yaparak
faiz artislarina devam edebileceklerinin sinyalini vermisti.

ABD’de enflasyon verileri faiz artirrmlarinin sonlanacagi beklentisini giigclendirdi.

ABD Mart ayi TUFE ve UFE verileri sirasiyla 12 Nisan ve 13 Nisan’da agiklandi.
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart’ta aylik bazda %0.1 artti. TUFE yillik bazda beklentilerin altinda %5
gerceklesti. Bdylece TUFE Mayis 2021’den bu yana en diisiik seviyede gerceklesti. Cekirdek TUFE Mart’ta aylik
bazda beklentilere paralel %0.4 artti, yillik bazda %5.6 gerceklesti.
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Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Mart’ta degisim olmayacagi beklentilerinin aksine aylik bazda %0.5 diistii. Yillik bazda
UFE %2.7’ye geriledi. Cekirdek UFE aylik bazda %0.1 diistii. Yillik bazda %4.4’ten %3.4’e geriledi.

Fed’in 25 baz puan daha faiz artirrmina gitmesi fiyatlansa da enflasyon verilerinin ardindan Fed’in faiz

artinmlarinin sonuna gelindigi beklentileri de artti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'nin Mart ayi toplanti tutanaklari yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'nin Mart ayi toplanti tutanaklari 20 Nisan’da yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankas! Faiz Oranlari (%) Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Mart ayi
toplantisinda  beklendigi  gibi faiz

= Politika Faiz Orani (%)
Mevduat Faiz Orani (%)
e Bor¢ Verme Faiz Orani (%)

oranlarini 50 baz puan artirmisti.

Artis karariyla ana refinansman orani
%3.5; marjinal bor¢ verme imkani %3.75
ve mevduat faizi %3.0 seviyesine ¢ikmisti.

Tutanaklarda, diinya ekonomisinin yilin ilk

birkag ayinda istikrar belirtileri gosterdigi

W 6 B~ ~ ® % ® o O 6 a9 a9 N N ™ belirtildi. Bununla birlikte, Euro
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zayif i¢ talebi yansitarak, kiresel faaliyete

Kaynak: Reuters

iliskin gérinimiin yakin vadede sonik

kalmaya devam ettigi ifade edildi. Ayrica, ECB'nin para politikasi durusundaki hizli sikilastirmanin, Euro bolgesi

ekonomisi igin kredi maliyetini artirdigi ve banka kredisi tedarikini yavaslattigi belirtildi. Finansman kosullarindaki

bu sert sikilasmanin reel ekonomiyi 6l¢ilebilir sekilde etkilemeye basladigi da vurgulandi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde 6nciil verilere gére %1.3 biiyiidi.

Euro Bolgesi Biiyiime Orani (y-y, %)
14.3

Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi 2023 yili ilk ceyrek biiyiime orani 28 Nisan’da agiklandi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ilk geyreginde oncil verilere gore geyreklik bazda %0.1, yillik bazda %1.3

biyidi. Onciil verilere gére ilk ceyrekte Almanya %0.1 kiigiildii, ispanya ise %3.8 biiyiime ile en hizli biiyliyen

Ulke oldu. Avrupa Merkez Bankasi, Euro Bolgesi’'nin 2023 yilinda %0.5 blyimesini bekliyor.
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Euro Bolgesi’'nde enflasyon Mart’ta nihai verilere gore %6.9’a geriledi.

Euro Bolgesi'nde Mart ayi enflasyonu 19 Nisan’da agiklandi.

Mart Ayi Enflasyon Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat

Euro Bélgesi’nde TUFE Mart’ta nihai verilere gére aylik bazda %0.9 artti. Enflasyon yillik bazda %8.5’ten %6.9’a
geriledi. Enflasyondaki dislste enerji enflasyonundaki gerileme belirleyici oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda
%1.3 artt, yillik bazda %5.6’dan %5.7’ye yiikseldi.

Avrupa Birligi'nde Subat’ta enflasyonun en hizl arttigi lilke %25.6 ile Macaristan oldu. En dislik artig ise %2.9 ile
Liksemburg’da yasandi.
Euro Bolgesi’'nin 2023 yil enflasyon beklentisi %5.3 seviyesinde bulunuyor.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) para politikasinda degisiklige gitmedi.
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Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Nisan ayi toplantisi 28 Nisan’da gergeklesti.

Japonya Merkez Bankasi (BolJ), Nisan toplantisinda faiz oranlarinda ve getiri egrisi politikasinda degisiklik
yapmadi. Politika faiz orani -%0.1 seviyesinde ve 10 yillik Devlet tahvillerinin getirisi sifira yakin tutuldu. BoJ en
son 2016 yili Ocak ayinda faizi ylizde 0-0.10 araligindan bugilinkl eksi seviyesine ¢ekmisti. BoJ para politikasini
kapsamli sekilde gézden gegirecegini duyurdu. Béylece yeni baskan Kazuo Ueda'nin ge¢mis baskanin uygulamaya
aldig1 kapsamli ekonomiye destek programini kademeli olarak sonlandirmasinin temelini atild.
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Cin ekonomisi 2023 yilinin ilk geyreginde %4.5 ile beklentilerin (lizerinde biiyiidii.
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Cin ekonomisi 2023 yili ilk ceyrek bliylime orani 18 Nisan’da aciklandi.

Cin ekonomisi 2023‘Un ilk ¢eyreginde yillik bazda %4.5 biyidi. Beklentilerin Gzerinde gelen biyime verisi,
ozellikle kentsel alanlarda hizmet faaliyetlerinin baglamasiyla birlikte, ekonominin yeniden agilmasindan
kaynaklandi. Ulke ekonomisi ceyreklik bazda ise beklentilere paralel olarak %2.2 biiyiidii. 2022 yilinin tamaminda
Ulke ekonomisi %3 blylumusta.

Mart ayinda perakende satislar yillik bazda %10.6 ile beklentileri agsarken; emlak satiglari 2021 ortasindan bu yana
ilk kez pozitife déndii ve yillik bazda %0.1 yiikseldi. ihracat biiyiimesi ise beklentilerin oldukgca iizerine gikarak

yilhk bazda %14.8 artti.

2023 yilinin ilk geyreginde gorilen glicli toparlanmanin da etkisiyle tilke ekonomisinin 2023 yilinda %5.7
blylmesi bekleniyor.

IMF, "Global Ekonomik Goriiniim" raporunu yayimladi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Global Ekonomik Goriiniim raporu 11 Nisan’da yayimlandi.

Kuresel Tirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan
2023 2.9 2.8 3.0 2.7 1.4 1.6 0.7 0.8 1.8 1.3 5.2 5.2

2024 3.1 3.0 3.0 3.6 1.0 11 1.6 1.4 0.9 1.0 4.5 4.5

IMF "Dilinya Ekonomik Goriiniim" raporunda, diinya ekonomisinin enflasyonun asagi gelmesi ve istikrarli biyime

ile birlikte bir yumusak inisi basarabilecegi yoniinde 2023 baslarinda goriilen belli belirsiz isaretlerin, inatgi sekilde
ylksek enflasyon ve finans sektoriindeki son kargasa ile birlikte ortadan kaybolduklarini bildirdi. Bununla birlikte,
enflasyonun merkez bankalarinin faizi artirmalari, gida ve eneriji fiyatlarinin asagi gelmesi ile geriledigini belirten
IMF, bazi ekonomilerde ¢ekirdek fiyat baskilarinin siki isglicii piyasasi ile birlikte kati olmaya devam ettigini
vurguladi.

Finans sektorindeki kargasanin kontrol altina alindigini 6ngéren temel tahminlerinde kiiresel ekonomide
blylmenin 2023 yilinda 2022 yilindaki %3.4'ten %2.8'e gerileyecegini 6ngordiklerini belirten IMF, 2024 yilinda
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blylimenin %3’e toparlanmasini beklediklerini ifade etti. Gelismis ekonomilerde ise blylimenin 2022 yilindaki
%2.7'den %1.3'e yavaglayacaginin 6ngoérildigu belirtildi.

Sert inig olasihginin keskin sekilde artmasi ile birlikte risklerin asagi yonli oldugunu belirten IMF, "Politika
yapicilarin gérinama iyilestirmek ve riskleri minimize etmek igin ylrlyebilecekleri dar bir patika var. Merkez
bankalarinin daha siki enflasyon karsiti duruslarini devam ettirmelerine, ancak ayni zamanda gelismeler
gerektirdiginde bu duruslarda ayarlama yapmaya, politika enstrimanlari setinin tamamini kullanmaya hazir
olmalari gerekli" dedi.

Sert asagl yonlu bir senaryoda ise otomatik dengeleyicilerin tam olarak kullanilmasina imkan verilmesi ve gegici
destek tedbirlerinin uygulamaya konmasi gerektigini savunan IMF, "Orta vadeli borg siirdirilebilirligi iyi
zamanlanmis mali konsolidasyon, ayni zamanda bazi durumlarda borg yeniden yapilandirma gerekecek. Kurlarin
degisen temel gostergeleri yansitmalarina imkan verilmeli" dedi.
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Mayis Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Mayis
3 Mayis
4 Mayis
10 Mayis
10 Mayis
11 Mayis
16 Mayis
18 Mayis
22 Mayis
25 Mayis

30 Mayis

31 Mayis

2-3 Mayis

4 Mayis

5 Mayis

10 Mayis

11 Mayis

20 Mayis

Enflasyon (Nisan)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti
TCMB Enflasyon Raporu - I
igsizlik Orani (Mart)
Sanayi Uretim Endeksi (Mart)
Cari islemler Dengesi (Mart)

Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Nisan)
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Nisan)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
Dig Ticaret Dengesi (Nisan)

GSYH (2023, 1. Ceyrek)

ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karari
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari
ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Nisan)
ABD Enflasyonu (Nisan)
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari

10
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USD/TRY 18.69 19.16 19.45 4.06 151
EUR/TRY 20.00 20.79 21.43 7.12 3.06
Sepet (0.5$+0.5€) 19.34 19.97 20.44 5.65 2.32
USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.52 37.77 38.65 235.39 2.32

USD/TRY Future 18.72 19.17 19.44 3.90 1.43
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.73 11.42 16.90 7.17 5.48
TL REF* 10.26 9.45 10.00 -0.26 0.55
5Y CDS 506.81 514.40 532.44 5.06 3.51
DOViz
Dolar Endeksi 103.52 102.51 101.66 -1.80 -0.83
EUR/USD 1.07 1.08 1.10 2.97 1.67
usD/JPY 131.11 132.79 136.28 3.94 2.63
GBP/USD 1.21 1.23 1.26 3.93 1.94
USD/CHF 0.92 0.91 0.89 -3.28 -2.26
EUR/JPY 142.69 144.70 150.08 5.18 3.72
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.40 4.06 4.06 -0.34 0.00
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.83 3.49 3.45 -0.38 -0.04
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.73 2.71 2.73 0.00 0.02
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.56 231 2.32 -0.24 0.01
KREDI
iTraxx Crossover 474.15 436.24 434.10 -8.45 -0.49
ABD 5Y CDS 27.50 45.10 70.42 156.07 56.14
Almanya 5Y CDS 19.00 16.03 15.04 -20.84 -6.18
ingiltere 5Y CDS 27.64 30.36 28.36 2.60 -6.59
ispanya 5Y CDS 55.28 47.96 52.44 -5.14 9.34
italya 5Y CDS 132.08 107.39 112.32 -14.96 4.59
irlanda 5Y CDS 27.64 27.37 27.87 0.83 1.83
Portekiz 5Y CDS 55.28 47.95 52.44 -5.14 9.36
Cekya 5Y CDS 45.38 35.34 35.37 -22.06 0.08
Brezilya 5Y CDS 250.54 224.04 217.61 -13.14 -2.87
Giiney Afrika 5Y CDS 250.51 269.98 275.60 10.02 2.08
Cin 5Y CDS 76.67 73.70 72.75 -5.11 -1.29
Romanya 5Y CDS 282.48 207.95 201.15 -28.79 -3.27
Endonezya 5Y CDS 98.02 95.06 96.05 -2.01 1.04
EMTIA
Altin ($/ons) 1824.40 1967.90 1989.65 9.06 1.11
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.16 75.68 76.78 -4.22 1.45
Brent Petrol ($/varil) 85.91 79.77 79.54 -7.41 -0.29

*: Puan Degisim
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